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1．引言

ChaiNext规模指数（ChaiNext Scale Index，以下简称 CSI指数）

是由 ChaiNext团队按照规模、流动性和可投资性综合排名情况编制

的通证市场系列指数，共包含 13条覆盖不同市值区间的指数，以其

充分的市场代表性和可投资性为基础，向通证市场参与者提供客观

的业绩比较基准和指数化投资标的。

2．指数名称

CSI系列指数按照通证的规模、流动性和可投资性综合排名情

况进行编制，共包含 13条覆盖不同市值区间的指数，其中 4条指数

成份由原指数剔除比特币后构成，其名称以 X结尾：

综合

排名
CSI指数系列

市值覆盖

率%

Top
5

ChaiNext超大盘规模指数

(CSI5和 CSI5X) ChaiNext大
盘规模指数

(CSI10和
CSI10X)

ChaiNext
中大盘规

模指数

(CSI20和
CSI20X)

ChaiNext规模

100指数

(CSI100和
CSI100X)

77%

Top
10

ChaiNext次大

盘规模指数
(CSI6-10)

ChaiNext中
次大盘规模

指数
(CSI6-20)

83%

Top
20 ChaiNext中小

盘规模指数
(CSI11-100)

ChaiNext中
盘规模指数
(CSI11-20)

91%

Top
100

ChaiNext小盘规模指数
(CSI21-100) 94%

注：数据截止日 2018年 6月 23日
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3．选样空间

CSI指数选样空间由同时满足以下条件的通证组成：

（1）在交易所正式发行和交易的通证，包含 Coin和 Token；

（2）非锚定法币的通证（例如 USDT）；

（3）上市时间不少于 30天，符合快速进入指数规则的通证除

外（见本方案第 7部分）；

（4）符合日均换手率和日均成交金额等流动性指标要求；

（5）通证项目未出现重大风险事件，包括但不限于重大代码

bug、重大法律纠纷等；

（6）考察期内价格无异常波动；

（7）非专家委员会认定应剔除的通证。

4．选样方法

（1）计算选样空间内的通证在考察期内的流动性、总市值、流

通市值综合排名；

（2）将计算结果从高到低排序，按照排名构建规模指数：

 排名前 5的通证构成 ChaiNext超大盘规模指数 CSI5成

份，剔除 BTC后构成 CSI5X成份；

 排名前 10的通证构成 ChaiNext大盘规模指数 CSI10成

份，剔除 BTC后构成 CSI10X成份；

 排名前 20的通证构成 ChaiNext中大盘规模指数 CSI20
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成份，剔除 BTC后构成 CSI20X成份；

 排名前 100 的通证构成 ChaiNext 规模 100 指数 CSI100

成份，剔除 BTC后构成 CSI100X成份；

 排名 6-10的通证构成 ChaiNext次大盘规模指数成份；

 排名 6-20的通证构成 ChaiNext中次大盘规模指数成份；

 排名 11-20的通证种构成 ChaiNext中盘规模指数成份；

 排名 11-100的通证种构成 ChaiNext中小盘规模指数成份；

 排名 21-100的通证种构成 ChaiNext小盘规模指数成份；

（3）在排名相似的情况下，由专家委员会择优选取作为指数成

份。

5．指数计算

CSI指数以“点”为单位，精确到小数点后 3位。

5. 1基日与基点

CSI指数以格林尼治标准时间 2016年 12月 31日为基日，基点

为 100点。

5. 2指数计算公式

指数每日点位计算使用派式加权计算法，同时按照全球主要交

易所提供的交易汇兑通证单位，计价单位包括 USD和 BTC两种，

采用下列公式逐日连锁实时计算：
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�：单个成份通证；

�쭀㥣�㌹� ：指数实时点位；

�쭀㥣�㌹� ：指数前一交易日 24:00 UTC点位；

���� ：成份 i实时价格；

���� ：成份 i前一交易日 24:00 UTC价格；

�� ：成份 i当期的权数。

5. 3指数加权方法

指数首次构建及定期调整时，以考察期截止日前 30天成份日均

自由流通量作为加权。

5. 4指数实时计算

指数实时计算，成份通证实时成交价格和上一日 24:00 UTC点

价格来自单通证种指数。成份通证当日无成交的，取最近成交价。

指数实时计算频率为每 15秒一次。

6．定期调整

6. 1成份定期调整

CSI指数每季度实施一次成份通证定期调整，在每年 1月、4月、

7月和 10月的第一天正式实施，调整方案在实施前 7天计算并公布。
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定期调样参考依据为近 30天的流动性、总市值、流通市值的综合排

名。考察期内，新上市的通证无成交数据的不纳入考察范围。

6. 2权重定期调整

CSI指数每月实施一次成份通证权重调整，在每月第一天正式

实施，并提前 3天计算和公布调整方案。调整依据为该通证近 30天

日均自由流通量。当月与调样同步进行的，按照调整后的成份通证

列表进行权重调整。

6. 3缓冲区规则

为有效降低指数成份通证的换手率，定期调整指数成份时，引

入缓冲区机制对调人调出数量进行限制，具体如下：

（1）排名在成份数 80%范围之内的非原成份通证按顺序入选；

（2）排名在成份数 120%范围之内的原成份通证按顺序优先保

留；

（3）原则上每次调入或调出比例不超过 20%。

6. 4自由流通量

自由流通量，即市场中单通证实际可交易的数量，反映了单个

通证在全部市场的最大可投资量。CSI指数使用单通证自由流通量

作为选样指标和加权依据。ChaiNext指数团队根据多种公开的信息

来源实时估算并更新自由流通量。
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6. 5通证评级异常的处理

定期审核指数成份时，项目出现重大风险事件的通证，不参与

选样排名。

7．临时调整

7. 1新通证上市

新上市通证，若前 10个交易日平均总市值排名位于市场前 10

名且成交量占市场 3%以上，或指数专家委员会认为应当快速调入的，

将启用快速进入指数的规则，ChaiNext将在调入前三日发布公告。

7. 2硬分叉

出现硬分叉时，ChaiNext将在 24h内发布公告，对相关通证出

现的问题进行说明，关注相关通证社区的提案选项和处理方法，针

对投票结果进行分析，提出通证优化改造后的指数临时调整方案。

特殊情况下，可临时将相关通证调出指数成份。

7. 3长时间无交易

当指数成份中的通证长时间无交易满 30天时，ChaiNext将发布

公告，在第三天 00:00 UTC点时将其从指数成份中剔除，由选样空

间中排序最靠前的非成份通证补足。
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7. 4退市

当成份通证退市时，在第二个交易日 00:00 UTC点时，将其从

指数成份中剔除，由选样空间中排序最靠前的非成份通证补足。

7. 5其他事项

若成份通证项目出现重大风险，则在公告 3天后的 00:00 UTC

点将其从指数成份中剔除，由选样空间中排序最靠前的非成份通证

补足。

8．指数发布

CSI指数行情通过多种渠道向国内外发布：

（1）通过本公司官网和 API向市场发布；

（2）通过各大交易所实时发布指数行情；

（3）通过区块链信息服务机构和金融市场信息服务机构向全球

发布指数行情；

（4）指数成份通证、公告及其他信息通过官方网站和 API发布。

9．指数管理

9. 1指数专家委员会

为规范指数运作，保障 CSI指数编制方法的科学性和权威性，

CSI指数设立指数专家委员会，专家委员由国内外指数编制、指数

化投资、市场研究和加密数字通证研究的专家和知名学者组成。
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指数专家委员会负责对 CSI指数体系的规划、指数编制原则、

指数设计方案和指数运行维护等，提供评估和建议；负责对指数编

制、设计、开发和维护过程中的重大问题、急难问题组织研讨，提

供解决办法和意见。

指数专家委员会每半年定期召开一次工作会议，委员由

ChaiNext指数团队聘任，原则上每两年换届一次，委员可以续聘。

委员会设主席一名，委员会主席主持会议并形成会议决议。

9. 2 ChaiNext指数团队

CSI指数由 ChaiNext 指数团队编制、维护和管理。ChaiNext指

数团队定期对成份通证的代表性进行考察，根据考察结果审议是否

更换成份通证。

CSI指数属于 ChaiNext指数团队资产，未经 ChaiNext指数团队

书面许可，任何单位或个人不得跟踪、交易该指数，或以该指数为

评价基准。

9. 3免责声明

本文件和其中的所有信息，包括但不限于所有的文字、数据、

图表、表格属于 ChaiNext指数团队的财产，受中国知识产权法律及

相关法律保护。未经 ChaiNext指数团队书面许可，不得将这些信息

全部或部分复制或再次传播。

本文件及其中任何信息均不构成任何加密数字通证、证券、金

融产品或其他投资工具或任何交易策略的依据或建议，也不表示
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ChaiNext指数团队及其关联方关于任何发行人、加密数字通证、证

券、金融产品或工具或交易策略的意见。

对任何直接或间接使用本文件及其任何信息而造成的损失，包

括但不限于因内容不准确、不完整而导致的损失，ChaiNext指数团

队及其关联方无须承担任何法律责任。

联系方式：

ChaiNext公众号 ChaiNext客服
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